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Os Desafios

e Externos:

* Ird o Euro sobreviver?
* [remos manter-nos no Euro?

A Economia Mundial / a dos mercados
importadores de produtos / servicos portugueses
ira crescer o suficiente para nos “ativar” as
exportacoes?
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Os Desafios

e Internos:

* [remos crescer de acordo com o planeado?

* [remos ser financiados de acordo com o
planeado (quantidade e custo)?

* [remos ter de reajustar as agulhas a meio do ano
(Orcamento Retificativo)?
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lremos crescer de acordo com o planeado?

Previsao
OE BdP (OE
2012 2012 corrigido)
(% PIB) % % %
Consumo Privado -4,8% -6,0% -6,0%
Consumo Publico -6,2% -2,9% -6,2%
Investimento (FBCF) -9,5% -12,8% -9,5%
Exportacdes 4.8% 4,1% 4,8%
Importacoes -4,3% -6,3% -4,3%
PIB -2,8% -3,1% -3,7%




Instituto Superior de Economia e Gestao
UNIVERSIDADE TECNICA DE LISBOA

lremos crescer de acordo com o planeado?

Previsao Previsao

OE BdP (OE (BdP
2012 2012 corrigido) corrigido)

(% PIB) % % % %

Consumo Privado -4,8% -6,0% -6,0% -6,0%
Consumo Publico -6,2% -2,9% -6,2% -6,2%
Investimento (FBCF) -9,5% -12,8% -9,5% -12,8%
Exportacoes 48% 4,1% 4,8% 4,1%
Importacdes -4,3% -6,3% -4,3% -6,3%
PIB -2,8% -3,1% -3,7% -3,8%
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A Procura Externa

* Taxa de crescimento da procura externa (para Portugal)

e BdP (Boletim Econdmico — Outono 2011)
*2011-5,4%
2012 -4,8%

* BdP (Boletim Econdmico — Inverno 2011)
°2011-4,7%
2012 -3,2%
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A Procura Externa

* Quais os efeitos da desavalancagem mundial em particular a

europeia?
* A desvalorizacao do euro ira beneficiar-nos?

 Os efeitos das politicas monetaristas americanas nao irao ter

um efeito de sentido contrario ao da desvalorizacao do euro?

* Como irao os mercados reagir as decisoes da europa (se as

houver)?
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A Procura Externa

e As exportacoes portuguesas pesam entre 31% e 32,6%
do PIB.

* As alteracoes na Procura Externa irao ser decisivas na

nossa recuperacgao porque terao efeitos:
* N0 emprego
* na receita fiscal

* na determinacao das necessidades de financiamento
externo da economia
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lremos crescer de acordo com o planeado?

Previsao Previsao Previsao

OE BdP (OE (BdP (Worst
2012 2012 corrigido) corrigido) Case)
(% PIB) % % % % %
Consumo Privado -4,8% -6,0% -6,0% -6,0% -6,0%
Consumo Publico -6,2% -2,9% -6,2% -6,2% -6,2%
Investimento (FBCF) -9,5% -12,8% -9,5% -12,8% -12,8%
Exportacoes 4,8% 4,1% 4,8% 4,1% 4,8%
Importacdes -4,3% -6,3% -4,3% -6,3% -4,3%
PIB -2,8%| -3,1% -3,7% -3,8% -4,3%
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lIremos ser adequadamente financiados?

* As recentes alteracoes de rating ao nivel europeu nao
Sao promissores anuncios de custo favoravel do
financiamento externo ao nivel europeu,
nomeadamente ao nivel do Fundo Europeu de

Estabilizacao Financeira (EFSF)...

* Agravamento do servico da divida...
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lIremos ter orcamento retificativo?

Grafico 1.6. Saldos Orgamentais previstos e observados
(em percentagem do PIB)
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Fonte: INE e Ministério das Financas
Nota: Os valores apresentados para a previsdo correspondem aos valores que
foram reportados nas atualizacdes dos PEC.
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lIremos ter orcamento retificativo?

* O impacto de uma alteracao tao significativa no

crescimento em termos de receita fiscal...

* E razoavelmente provavel...

* A concertacao social abriu as portas ao corte de
subsidios no setor privado?

* A equidade lembrada pelo senhor Presidente da
Republica... (2/14=14,2%; 0,5/7=7,1%)
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Ira o Euro sobreviver?

* Quanto mais decisivas e rapidas as medidas europeias

de resposta mais seguros estaremos da sua sobrevivéncia.

Iremos manter-nos no Euro?

e Quanto mais tempo pudermos manter a Grécia dentro do
Euro para provarmos quanto dela somos diferentes e
mostrar isso com dados econdmicos relevantes, mais

seguros estaremos de nos mantermos no euro.
D
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Prof. JOSEPH STIGLITZ

*CV:

- BA from the Amherst College (1964)
* PhD from MIT (1967)

e Teacher in Yale, Harvard and Professor of Stanford
University.

* Developed a strong critic about the liberal perspective of
the economic science

* Significant contributions on globalization, economic
development, public economics, world monetary policy, etc.
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Prof. JOSEPH STIGLITZ

®* “Adam Smith's invisible hand [...] is invisible, at least in
part, because it is not there.”

* Price in Economic Sciences in Memory of Alfred Nobel
(2001).

* Doctor Honoris Causa by Universidade Técnica de Lisboa
under the proposal of ISEG in 2000.

* Welcome!







